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Hafta ici Haftalik
12 Haziran Pazartesi Turkiye 1C17 Blytume, Nisan ayi Cari islemler LSRR LSBT LIE L S e 2
Dengesi ve TCMB Beklenti Anketi r——
13 Haziran Sali ABD Mayis ayi1 UFE BIST100 Endeksi 98.943 99.278 97.470  0,1%
14 Haziran Carsamba Cin Mayis ayi Sanayi Uretimi DOWIND 21.272 POERS AR O
S&P 500 2.432 2446  2.416 -0,3%
ABD Mayis ayi TUFE NASDAQ Comp. 6.208 6.342  6.138 -1,6%
Fed Faiz Karari ve Yellenin Basin Konferansi XETRA DAX 12.816 et
FTSE 100 7.527 7.556  7.450 -0,3%
15 Haziran Persembe Tirkiye Mart ayi Issizlik Orani FTSEMIB-italya 21.122 21.271 20.578 0,9%
TCMB ve BOE Faiz Karari BOVESPA 62.211 63.637 62.095 -0,5%
VIX Endeksi 10,70 16,3 10,2 9,7%
16 Haziran Cuma BOJ Faiz Karari
TR, Gosterge Faiz 11,03 11,09 10,88  2,2%
iceride Mayis ay! enflasyon rakamlari ve sanayi Uretimi verileri; disarida ——
Katar diplomatik krizi, ECB faiz karari, Eski FBI direktérii Comey’in Kongre Brent Petrol ($) 48,25 54,1 474 36%
ifadesi ve Muhalefet Partisi'nin ogunlugu kaybetmesiyle koalisyona isaret  gn¢ ajgn (s) 12664 12952 12646 -1,0%
eden Ingiltere secimleri esliginde oldukca yodun bir haftayi geride biraktik.
Katar ile yakin iliskiler dolayisiyla TL varliklarda haftanin ikinci yarisinda Pariteler
yasanan baski net bir sekilde hissedildi. BIST100 endeksi %0,1 deder YSP/T SEEEE BB geiks B
kazancliyla yerinde sayarken, TL dolar karsisinda %0,8 deger kaybi yasadi. B 3,9599 39885 39355 0,0%
USD/TL'de yeni glinde islemler 3,53’Un hemen lzerinden gegmekte. Sepet 3,7478 3,7675 37250 0.4%
EUR/USD 1,1195 1,1284 1,1167 -0,8%
Yeni haftaya Fransa segimlerinin ilk turuyla bashiyoruz. usp/py 110,34 110,82 109,12 -0,1%
Cumhurbaskani Macron’un genel secimlerden ikinci zaferini aldigini Libor Faizleri (%) 1Ay 3y e
soyleyebiliriz. Cikis anketlerine gére Macron'un Cumbhuriyet YUrdylsd gir 20,40 037 018
Hareketi ile ittifak kurdugu Demokrasi Hareketi milletvekilinin usp 1,13 1,24 1,73
cogunlugunu elde ediyor. Secimlerin ikinci turu 18 Haziran’da TL 12,94 13,00 13,14
gergeklestirilecek. Cuma giint ABD’de teknoloji hisselerine gelen satisin g Faizleri Faiz  Toplanti
ardindan ABD vadelileri %0,11 ekside. Asya piyasalari da yeni haftaya ecp 0,00% 8 Haziran
satislarla bashyor. (Shanghai -%0,25, Nikkei -%0,60) Fed 0,75-1,00% 14 Haziran
Bu hafta kiiresel capta fiyatlamalara merkez bankalari yon Teme it SRRl
yerecek. 14 Haziran Carsamba guni Fed’den, Persembe gini TCMB ve Global Tahvil Faini Vil 101l
Ingiltere Merkez Bankasi'ndan Cur_na gind ise Japonya Merkez ABD T35 532
Bankasi’ndan faiz kararini alacadiz. Ote yandan bugin aciklanacak ilk Almanya 0,76 0,26
ceyrek bliyime verisi ve Nisan ayl 6édemeler dengesi istatistikleri igeride [ 0,31 144
alacagimiz diger onemli veriler arasinda yer aliyor. Fed’in yilin ikinci el 0,26 2,11

yarisinda nasil bir yol izleyecegdinin sinyallerinin alinmaya calisilacagi bu
toplantisi gelismekte olan piyasalardaki havayi belirleyebilir.

Endekste 99.300 seviyesinin direng olarak takip edilecedi bu hafta 97.500
asadida izleyecedimiz destek seviyesi olacak. Yikselislerin hiz kazanmasi
icin 99,300 seviyesi lizerinde kalicilik saglanmasi gerekmekte. USD/TL'de
ise 3,50-3,56 bandinda hareket 6ngérmekteyiz. 3,50 seviyesini asagisina
sarkmalarda gevseme hiz kazanabilir.
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ECB beklenildigi gibi politika degisikligine gitmedi...

ECB gecen hafta beklenildigi gibi mevduat faizini -%0,40'da, refinansman faizini %0,0'da sabit
birakirken, aylk tahvil alimlarinin 60 milyar Euro ile yilsonuna kadar devam edecedini acikladi. ECB
Baskani Draghi'nin acgiklamalari ise 6nemliydi. ECB blylime tahminlerini yukari, enflasyon
tahminlerini ise asadi yonli revize etti. Bu yil icin blyime tahmini %1,8'den %1,9a, 2018 vyili igin
%%1,7'den %1,8’e, 2019 yili icin ise %1,6'dan %1,7'ye revize edilirken; bu yil icin enflasyon
tahmini petrol ve gida fiyatlarina bagh olarak %1,7’den %1,5’e, 2018 icin %1,6'dan %1,3'e, 2019
icin ise %1,7'den %1,6'ya indirildi. Draghi’nin agiklamalarinin beklenilen cok da 6tesinde olmadigini
duastndyoruz. Uzun siredir zaten varlik alim programina ihtiyag duyulmasi halinde devam
edilecedine ve enflasyonun tahmin edilen seviyelerde olmadigina vurgu yapiliyordu. ECB’nin bir
sonraki toplantisi 20 Temmuz'da olmakla birlikte, ECB’nin mevcut politikasini 7 Eylul'de
gergeklestirecedi toplantida gozden gecirmesi bekleniyor.

ECB’nin ardindan bu hafta diger merkez bankalarinin faiz kararlari piyasalara y6n verecek. 14
Haziran Garsamba giinii Fed’den, Persembe giinii TCMB ve Ingiltere Merkez Bankasi’'ndan Cuma
glinl ise Japonya Merkez Bankasi’ndan faiz kararini alacagiz.

14 Haziran'da Fed 'den faiz kararini alacagiz.

Haziran ay! toplantisi Yellen'in basin konferansi olmasi ve Fed’in projeksiyonlarinin agiklanmasi
acisindan oldukga 6énemli bir toplanti olacak. Son dénemde ABD tarafindan zayif veriler gelse de
Haziran ayinda bu yilin ikinci faiz artisina piyasalar tarafindan neredeyse kesin gdziliyle bakiliyor.
Fed’in gobsterge faizini 0,75-1,00% bandindan 25 bp’lik artisla 1,00-1,25% bandina gekmesi
bekleniyor.

Asil piyasalarin odaginda Fed Uyelerinin Haziran sonrasinda kag adet faiz artisi 6ngordiklerini
aciklamasi olacak. Mevcut durumda 2017 yih igin 3 adet faiz artisi 6ngdriliyordu. Bu noktada Fed
Baskani Yellen’in faiz karari sonrasinda gergeklestirecegi basin toplantisi oldukga 6nemli. Yellen’in
verecedi mesajlardan Haziran sonrasinda Fed’in yol haritasi belirlenmeye calisilacak. Yellen’in sahin
bir tutum sergilemesinin yani sira Haziran sonrasinda 1’den daha fazla faiz artisinin 6ngoraldtgint
aciklamasi ekonomik veriler ve siyasi gelismeler esliinde zayiflayan dolarda yonU tersine
gevirebilir. Bu durum gelismekte olan piyasalarda da esen pozitif riizgari tersine gevirebilir.
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Mayis ayi1 enflasyon rakamlar beklentiler paralelinde geldi... Mayis ayinda tiketici fiyatlar
piyasa beklentileri paralelinde %0,45 artis gosterirken, yillik enflasyon %11,87'den %11,72'ye
geriledi. (Beklenti: %11,73) Cekirdek enflasyon ise %9,38’e geriledi. Aylik bazda gida ve ulastirma
grubu enflasyona dlsis 0,12'ser puanlik katki yaparken, aylik en ylksek artis %5,97 ile giyim ve
ayakkabi grubunda gerceklesti. (0,44 puan katki) Yillik bazda tiketici fiyatlarinda ise gida grubunun
blyilk katkisi stirtyor. Yilhk artista gida fiyatlarindaki artis 3,68 puanlik katki yaparken, 2,58 puanlik
katki ile ulastirma grubu ikinci sirada yer aldi. Bu noktada enflasyon rakamlari sonrasinda Merkez
Bankasi'nin mevcut durusunu koruyacadi beklentimizi koruyoruz. Enflasyon verilerinin Merkez
Bankasi’nin mevcut tutumunu degistirecek dizeyde olmadigi kanaatindeyiz.

Yilhk Enflasyon Rakamlari, Mayis 2017
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TCMB’den bu toplantida bir aksiyon beklemiyoruz...

FOMC toplantisinin hemen ertesi glini TCMB’den faiz kararini alacagiz. En son PPK 26 Nisan’da
gerceklesmis ve Merkez Bankasi iki hanelere gikan enflasyonu engellemek amaciyla gecg likidite
penceresi borg verme faiz oranini 50 bp’lik artisla %11,75’den %12,25’e gekerken, faiz koridorunu
%7,25-9,25 bandinda, politika faizini ise %8’de sabit tutmustu.

Gelisen Ulke kurlarinda esen pozitif havanin yani sira Merkez Bankasi'nin siki likidite politikasinin TL
Uzerindeki pozitif etkileri agikar. Nisan toplantisi 6ncesinde 11,50 olan adirlikli ortalama fonlama
son geg likidite penceresindeki artigla birlikte 11,98’e kadar ylkselmis durumda. Zayif gelen ABD
verileriyle glic kaybeden dolarla gelisen lilke piyasalarinda esen pozitif hava Merkez Bankasi'nin bu
toplantida aksiyon almaktan kaginmasina neden olabilir. Mayis ayi enflasyon rakamlari TCMB
beklentilerimizi degistirecek dizeyde olmadi. 14 Haziran Fed toplantisinda Yellen’in verecegi
mesajlar ise TCMB’'nin aksiyonunda belirleyici olabilir. Fed’in sahin tutumu gelismekte olan
piyasalarda esen pozitif havayi tersine gevirebilir.

TCMB Faizleri (%)
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2016 yili ikinci ceyreginde iktisadi faaliyette goriilen yavaslamanin ardindan 2017 yih ilk
ceyreginde ekonomide toparlanmanin 6n plana cikmasi bekleniyor.

2015 yilinda %6,1 blyime kaydeden Tirkiye ekonomisi 2016 yilinda yapilan revizyonlarla birlikte
%?2,9 blylime goésterdi. Yilin ikinci yarisinda yasanan olumsuz gelismelerin etkisiyle 2016 yilinda
yatinm ve hane halki harcamalar zayiflamis, kamu harcamalarindaki artis ise blylimeye oncilik
etmisti. Devletin nihai tlketim harcamalar 2016 yilinda %7,3 artarken (2015: %4,1), yatirim
harcamalari %3 (2015: %9,2), hane halki harcamalar ise %2,3 artis gosterdi (2015: %?5,5).
Bugiin saat 10:00’da ilk ceyrek biiyiime verisini alacagiz. iktisadi faaliyette gériilen
yavaslamanin bertaraf edilmesi amaciyla hikimet tarafinda alinan yapisal 6nlemler etkisi gorilse
de Nisan ayinda gergeklesen referandumun goérilmesi beklenen olumlu etkileri bir miktar
sinirladigini séylemek miumkdn. Yilin ilk ceyredinde tiiketici ve imalat glivenindeki artis ve acgiklanan
sanayi Uretimi verileri ilk geyrekte ekonomik toparlanmaya isaret ediyor. Beklentiler ilk geyrek
blylmesinin yillik bazda %3,8 dlizeyinde olacadi yoniinde.

Tiirkiye’de GSYIH Artis Hizlari (%)
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Nisan ayl sanayi iiretimi rakamlarni ilk geyrege iliskin pozitif bir sinyal verdi.

Nisan ayinda mevsim ve takvim etkisinden sanayi Uretimi aylik bazda %2,3 artis gdsterirken,
takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi yillik %4,1 artis beklentilerinin (zerinde %6,7 artis
go6sterdi. Sanayi Uretimindeki artista aylik %2,6, yillik %7,3 blylyen imalat sanayinin etkili oldugu
goéruliyor. Ana sanayi gruplarina gore degisimlere bakildiginda dayanikl tiketim malindaki artis
devam ederken, en ylksek artis sermaye mali grubunda gergeklesti. Nisan ay! sanayi UGretimi
rakamlar ikinci geyrek blyime verisi igin oldukga iyi bir sinyal veriyor.

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi, Nisan 2017
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Beklenti Onceki
12 Haziran 2017, Pazartesi
11:00 Turkiye GSYIH (Yillik) (1. Ceyrek) 3,80% 3,50%
12:00 Tarkiye Cari Islemler Dengesi (Nisan) -3,5 milyar $ -3,06 milyar $
14:30 Tiarkiye TCMB Beklenti Anketi - -
13 Haziran 2017, Sah
11:30 ingiltere  Cikti UFE (Yillik) (Mayis) 3,60% 3,60%
11:30 ingiltere  TUFE (Yillik) (Mayis) 2,70% 2,70%
15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) (Mayis) 0,20% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillk) (Mayis) 2,00% 1,90%
15:30 ABD UFE (Yillik) (Mayis) 2,30% 2,50%
15:30 ABD UFE (Aylik) (Mayis) 0,00% 0,50%
14 Haziran 2017, Carsamba

05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) (Mayis) 6,40% 6,50%
05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillk) (Mayis) 10,70% 10,70%
07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani (Aylik) (Nisan) -- -1,60%
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) (Nisan) -- 4,00%
09:00 Almanya TUFE (Yillik) (Mayis) 1,50% 1,50%
09:00 Almanya TUFE (Aylik) (Mayis) -0,20% -0,20%
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) (Nisan) 1,40% 1,90%
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) (Nisan) 0,50% -0,10%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) (Mayis) 0,20% 0,10%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) (Mayis) 1,90% 1,90%
15:30 ABD TUFE (Yillik) (Mayis) 2,00% 2,20%
15:30 ABD TUFE (Aylik) (Mayis) 0,00% 0,20%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) (Mayis) 0,20% 0,30%
15:30 ABD Perakende Satiglar (Aylik) (Mayis) 0,10% 0,40%
21:00 ABD Fed Faiz Karar (Haziran) 1,00-1,25% 0,75-1,00%

Saat 21:30'da Fed Baskani Yellen Basin Toplantisi diizenleyecek.

15 Haziran 2017, Persembe

10:00 Turkiye Ceyreklik Issizlik Ortalamasi (Mart) -- 12,60%
14:00 Ingiltere  Faiz Orani Karar (Haziran) 0,25% 0,25%
14:00 Tarkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Haziran) 8,00% 8,00%
14:00 Tarkiye Gecelik Borglanma Faiz Orani (Haziran) 7,25% 7,25%
14:00 Tarkiye Gecelik Borg Verme Faiz Orani (Haziran) 9,25% 9,25%
14:00 Tarkiye Geg Likidite Penceresi (Borg Verme)(Mayis) 12,25% 12,25%
16 Haziran 2017, Cuma
Belirsiz Japonya BOJ Faiz Karari -0,10% -0,10%
12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik) (Mayis) 1,40% 1,90%
12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) (Mayis) -0,10% 0,40%
15:30 ABD Konut Baslangiglarn (Aylik) (Mayis) 4,30% -2,65%
15:30 ABD Insaat izinleri (Aylik) (Mayis) 1,80% -2,50%
17:00 ABD Michigan Tuketici Giveni (Haizran) 97,1 97,1

Saat 09:30'da BOJ Basin Toplantisi diizenlenecek.
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri @
Alicilara Gore Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Yili Haziran Ayi

14.06.2017 7.157 3.192 10.349
21.06.2017 473 70 543
TOPLAM 7.630 3.262 10.892

2017 Yilh Temmuz Ayi

12.07.2017 1.546 560 2.106
19.07.2017 6.932 1.492 8.425
26.07.2017 532 124 657
TOPLAM 9.010 2.177 11.187

2017 Y1l Agustos Ayl

02.08.2017 465 105 570
09.08.2017 531 146 676
16.08.2017 2.224 61 2.284
23.08.2017 1.829 438 2.267
30.08.2017 184 44 227
TOPLAM 5.233 793 6.025
(l)ihrag asamasindaki alircir dagirl i m baz
gbstermektedir.
(Z)Kamu kurumlarina rekabetgi ol mayan tek
yapilan ihraclara iliskin 6demel eri i cel

Haziran ayinda toplam 10,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 12 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz ayinda toplam 11,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 12,9 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Adustos ayinda toplam 6,0 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 6,9 milyar TL'lik i¢c borglanma
yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE IC BORC IHRAC TAKVIMI

2017 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
12.06.2017 14.06.2017 08.08.2018 Kuponsuz Deuet Tahvili 14 Ay /420 Gun ihale / Ik Ihrag
12.06.2017 14.06.2017 02.03.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1722 Gln ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6édemeli
12.06.2017 14.06.2017 08.11.2023 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 6 Yil / 2338 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
13.06.2017 14.06.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2yl / 700 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
13.06.2017 14.06.2017 05.06.2024 | Degisken Faizli Deviet Tahvili 7Yl / 2548 Gin ihale / iIk ihrag
6 ayda bir kupon édemeli
13.06.2017 14.06.2017 24.02.2027 | Sabit Kuponlu DeVet Tahvili 10 Yl / 3542 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6édemeli
20.06.2017 21.06.2017 19.06.2019 Kira Sertifikasi 2vYil / 728 Gln Dogrudan Satig
2017 Yili Temmuz Ay ihrag Takvimi (%)
ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi
11.07.2017 12.07.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2vil / 672 Gun Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon édemeli
17.07.2017 19.07.2017 08.08.2018 Kuponsuz Deuet Tahwili 13 Ay / 385 Gun Ihale / Yeniden ihrag
17.07.2017 19.07.2017 05.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahvili 7Y / 2513 Gun Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
18.07.2017 19.07.2017 02.03.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5 Yil / 1687 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon édemeli
18.07.2017 19.07.2017 24.02.2027 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 Yl / 3507 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
18.07.2017 19.07.2017 07.07.2027 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil / 3640 Gin ihale / ik Ihrag
6 ayda bir kupon édemeli
2017 Yili Agustos Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yénte mi
15.08.2017 16.08.2017 10.08.2022 Kira Sertifikasi 5 Vil / 1820 Gin Dogrudan Satis
15.08.2017 16.08.2017 05.06.2024 | Degisken Faizli Devet Tahvili 7Yl / 2485 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
22.08.2017 23.08.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5VYil / 1820 Gun Ihale / Ik Ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
22.08.2017 23.08.2017 24.02.2027 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 Y1l / 3472 Gln Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6édemeli
(*)2017 yil Temmuz ve Agustos aylarina iliskin ihrag¢ takvi mi
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklan yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinm aracini alma veya satma yoninde vyatinrmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan géris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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