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HAFTANIN ÖNEMLİ GÜNDEM MADDELERİ 

19 Haziran Pazartesi Japonya Mayıs ayı Dış Ticaret Verileri  

 Brexit görüşmeleri Brüksel’de başlayacak.  

20 Haziran Salı Fed Başkan Yardımcısı Fischer ve Dallas Fed 

Başkanı Kaplan'ın Açıklamaları 

21 Haziran Çarşamba ABD Mayıs ayı Mevcut Konut Satışları 

22 Haziran Perşembe Türkiye Mart Haziran ayı Tüketici Güveni 

23 Haziran Cuma Japonya, Almanya, Euro Bölgesi ve ABD 

Haziran ayı PMI verileri 

 Türkiye Haziran ayı Reel Kesim Güven Endeksi 

ve KKO 

Yoğun bir haftayı geride bıraktık. Küresel çapta merkez bankalarının 

kararları piyasalarda fiyatlamalara yön verdi. Fed’in şahin olarak algılanan 

duruşunun yanı sıra iç siyasi gelişmelerle haftanın ikinci yarısında 

endekste satış baskısının ön plana çıktığını gördük ki 100 bin direncini test 

eden endeks haftayı %0,76 kayıpla 98.193 puandan tamamladı.  

Yeni haftaya pozitif risk iştahı ile uyanıyoruz. Japonya’da Mayıs 

ayında ihracat beklentilerin altında %14,9 artış gösterirken, ithalat hacmi 

beklentilerin üzerinde %17,8 artışla son yılların en güçlü artışını gösterdi. 

Asya piyasaları haftaya pozitif bir seyirle başlıyor (Shanghai %0,61, Nikkei 

%0,56).  Cuma günü karışık kapanışın ardından ABD vadelilerinde %0,18 

ile primli hareketler gözlenirken, USD/TL’de yeni günde işlemler hafif 

düşüşle 3,50 seviyesinin hemen altından geçiyor. Veri akışının zayıf olduğu 

bu haftada Ramazan Bayramı öncesi olması da dolayısıyla zayıf hacimli 

hareketler gözlenebilir.   

Yurtiçinde bu hafta Haziran ayı tüketici güveni ve reel kesim güven endeksi 

dışında önemli bir veri akışı bulunmuyor. Dışarıda ABD tarafında 

açıklanacak konut verilerinin yanı sıra Japonya, Almanya, Euro Bölgesi ve 

ABD’den Haziran ayı PMI verilerini alacağız. Bu hafta Fed başkanlarının 

takvimi ise oldukça yoğun. Fed’in faiz kararı sonrasında Fed 

başkanlarından gelecek açıklamalar da dolar tarafında belirleyici olacak.  

Bu hafta aşağıda 97.500 desteğini izlemeye devam edeceğiz. Yükselişlerin 

hız kazanması için 99,300 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması 

gerekmekte.  USD/TL’de ise 3,4750-3,56 bandında hareket 

öngörmekteyiz. 3,50 seviyesini aşağısına sarkmalarda gevşeme hız 

kazanabilir.  

 

Haftalık 

Kapanış En Yüksek En  Düşük % Değ.

Endeksler

BIST100 Endeksi 98.193 100.001 97.930 -0,8%

DOW IND 21.384 76.636 21.257 0,5%

S&P 500 2.433 2.444 2.419 0,1%

NASDAQ Comp. 6.152 6.238 6.108 -0,9%

XETRA DAX 12.753 12.921 12.621 -0,5%

FTSE 100 7.464 7.545 7.378 -0,8%

FTSEMIB-İtalya 20.941 21.198 20.732 -0,9%

BOVESPA 61.626 62.475 61.269 -0,9%

VIX Endeksi 10,38 16,3 10,2 -3,0%

TR, Gösterge Faiz 11,10 11,18 10,97 0,6%

Emtialar

Brent Petrol ($) 47,29 54,1 46,7 -2,0%

Ons Altın ($) 1.253,6 1.278,0 1.250,3 -1,0%

Pariteler

USD/TL 3,5023 3,5285 3,4875 -0,9%

EUR/TL 3,9231 3,9545 3,9105 -0,9%

Sepet 3,7127 3,7415 3,6990 -0,9%

EUR/USD 1,1196 1,1296 1,1132 0,0%

USD/JPY 110,86 111,43 108,84 0,5%

Libor Faizleri (%) 1 Ay 3 Ay 1 Yıl

EUR -0,40 -0,37 -0,18

USD 1,21 1,27 1,73

TL 12,95 13,02 13,14

MB Faizleri Faiz Toplantı 

ECB 0,00% 20 Temmuz

Fed 1,00-1,25% 26 Temmuz

TCMB 8,00% 27 Temmuz

Global Tahvil Faizi 2 Yıl 10 Yıl

ABD 1,32 2,16

Almanya -0,68 0,28

İspanya -0,29 1,44

İtalya -0,29 1,97

Hafta İçi
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Fed yılsonu büyüme beklentisini yükseltirken, enflasyon beklentisini aşağıya çekti. 

Geçen hafta Fed’den faiz kararını aldık ve Fed beklenildiği gibi gösterge faizini 0,75-1,00% 

bandından 1,00-1,25% bandına çekti. Fed başkanları bu yılın kalanında 1 veya daha falz artışı 

beklentilerini korurken, projeksiyonlarda yapılan revizeler dikkat çekici oldu. Büyüme tarafında 

yapılan yukarı yönlü revizasyona karşılık bu yıl için enflasyon tahminlerinin aşağıya çekilmesi dolar 

için negatif bir hareket olarak tanımlanabilir. Diğer yandan Yellen açıklamlarını genel çerçevede 

şahin olarak nitelendirebiliriz. Yellen uzun süredir merak edilen bilanço küçülmesine ilişkin olarak 

yılın son çeyreğine işaret ederken, enflasyondaki gelişmelerin gıda ve enerji fiyatları kaynaklı ve 

geçici olduğunu, orta vadede hedefe yaklaşacağını ifade etti. Önümüzdeki süreçte enflasyon ve PCE 

başta olmak üzere ekonomik veriler önemle takip edilmeye devam edilecek. 

Son dönemde ABD tarafından gelen rakamlar Fed’in %2’lik hedefine yaklaşmada biraz daha 

zamanının olduğunu göstermekte. Mayı ayında TÜFE aylık bazda %0,1 azalırken, yıllık enflasyon 

%2’den %1,9’a geriledi. Fed’in yakından takip ettiği PCE tarafında da düşüş sürüyor. Çekirdek PCE 

Nisan ayında %1,6’dan %1,5’e geriledi. İstihdam piyasasında toparlanma devam etmesine rağmen 

zayıf gelen enflasyon rakamları Fed’in aksiyonlarını etkileyecektir.  

Çekirdek PCE (Çeyreklik)  

 

 

Kaynak: Fred Economic Data 
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TCMB faizlerde değişikliğe gitmedi.  

TCMB beklenildiği gibi politika faizini %8’de, faiz koridorunu %7,25-9,25’de ve geç likidite penceresi 

borç verme faizini %12,25’de sabit bıraktı. Nisan ayı karar metninden farklı olarak güçlü gelen 

büyüme verisi sonrasında “iktisadi faaliyetteki kısmı toparlama” ifadesinin yerini güçlenen iktisadi 

faaliyete bıraktığını görüyoruz. Diğer yandan gıda fiyatlarındaki kısmı iyileşmenin olumlu etkilerine 

rağmen, mevcut enflasyon seviyelerini riskli olarak nitelendirilmiş. Bu noktada TCMB enflasyon 

gelişmelerine bağlı olarak gerekli görülmesi halinde ek sıkılaştırmayı halen gündemde tutuyor. 

Önümüzdeki dönemde TCMB’nin aksiyonu enflasyon gelişmelerine bağlı olmaya devam edecek. 

Bunun da TCMB’nin politikasına güveni artıracaktır diye düşünüyoruz.  

 

TCMB Faizleri 
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Türkiye ekonomisi yılın ilk çeyreğinde %5 büyüme gösterdi. 

Türkiye ekonomisi yılın ilk çeyreğinde %3,8 olan tahminlerin üzerinde yıllık %5 büyüme gösterdi. 

Sanayi sektörü yılın ilk çeyreğinde %5,3 büyüme gösterirken (imalat sanayi %5,1), hizmet sektörü 

%5,2, inşaat sektörü %3,7 büyüdü. Harcamalar yöntemiyle bakıldığında devlet harcamalarının 

%9,4 artış ile büyümeye katkısı sürerken, 2016 yılı 3. çeyreğinde daraldıktan sonra son çeyrekte 

tekrar ivme kazanan yurtiçi talep bu yılın ilk çeyreğinde %5,1 artış gösterdiği görüldü. Diğer yandan 

mal ve hizmet ihracatındaki %10,6’lık artışın da büyümeye katkısının güçlü olduğunu görüyoruz. 

İkinci çeyreğe ilişkin öncü göstergeler büyümenin yılın ikinci çeyreğinde de ivmesini 

koruyabileceğine işaret ediyor. İkinci çeyrekte özellikle 180 milyar TL’ye ulaşan KGF destekli 

kredilerin iktisadi faaliyet üzerindeki etkisi görülecektir. 

GSYIH Büyüme Hızı (%) 

 

Harcamalar Yöntemiyle GSYH Büyüme Hızları (%) 
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Bu hafta tüketici ve imalat güvenini alacağız. 

Bu hafta Perşembe günü Haziran ayı tüketici güven endeksini, Cuma günü ise reel kesim 

güven endeksi ve KKO’nı alacağız. Tüketici güven endeksi Mayıs ayında bir önceki aya göre 

1,5 puanlık artışla 72,8’e çıkarak yükselişini 4. ayına taşımış, endekste genel ekonomik 

durum beklentisinde yaşanan %4,5’luk artış öne çıkarken, Nisan ayında %26,3 oranında 

artan tasarruf etme ihtimali Mayıs ayında %6,9 azalış göstermişti. Tüketici güveninin Mayıs 

ayında da yükselişini devam ettirmesi büyüme görünümü için pozitif bir sinyal. Diğer yandan 

Mayıs ayında reel kesim güven endeksinin bir önceki aya göre 2 puanlık azalışla 109,2’ye 

gerilerken, imalat sanayi kapasite kullanım oranı %78,8 ile 2011 Haziran ayından bu yana 

görülen en yüksek seviyeye yükselmesi imalat sanayine ilişkin karışık sinyaller vermekte. 

Haziran ayı verisi büyüme görünümü açısından önemli olacak.  

Reel Kesim Güven Endeksi, Mayıs 2017 

 

Tüketici Güven Endeksi, Mayıs 2017 
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HAFTALIK VERİ TAKVİMİ 

 

Beklenti Önceki

02:50 Japonya İhracat (Yıllık) (Mayıs) 16,10% 7,50%

02:50 Japonya İthalat (Yıllık) (Mayıs) 14,80% 15,10%

04:30 Çin Konut Fiyatları (Yıllık) (Mayıs) -- 10,70%

09:00 Almanya ÜFE (Aylık) (Mayıs) -0,10% 0,40%

09:00 Almanya ÜFE (Yıllık) (Mayıs) 2,90% 3,40%

02:50 Japonya Para Politikası Toplantı Tutanakları  

17:00 ABD Mevcut Ev Satışları (Mayıs) 5,55 milyon 5,57 milyon

17:00 ABD Mevcut Konut Satışları (Aylık) (Mayıs) -0,40% -2,30%

10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Haziran) -- 72,8

11:00 Euro Bölgesi ECB Aylık Rapor  

15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları -- 237 bin

17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Haziran)  -3 -3,3

18:00 ABD KC FED İmalat Endeksi (Haziran) -- -1

03:30 Japonya İmalat PMI (Haziran)  -- 53,1

10:30 Almanya Bileşik PMI (Haziran)  -- 57,4

10:30 Almanya İmalat PMI (Haziran)  59 59,5

10:30 Almanya Hizmet PMI (Haziran)  55,4 55,4

11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Haziran)  56,7 57

11:00 Euro Bölgesi Markit Bileşik PMI (Haziran)  56,6 56,8

11:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Haziran)  56,2 56,3

14:30 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı (Haziran) -- 78,80%

14:30 Türkiye Reel Kesim Güven Endeksi (Haziran) -- 109,2

16:45 ABD Üretim PMI (Haziran)  53 52,7

16:45 ABD Hizmet PMI (Haziran)  -- 53,6

17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Mayıs) 600 bin 569 bin

17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) (Mayıs) 5,50% -11,40%

22 Haziran 2017, Perşembe

23 Haziran 2017, Cuma

Saat 17:00'de Fed Guvernörü Powell'in konuşması  bulunuyor.

Saat 21:15'de Fed Guvernörü Powell'in konuşması  bulunuyor.

Saat 15:00'de FOMC'de oy hakkı bulunan NY Fed Başkanı Dudley'in konuşması  bulunuyor.

Saat 15:00'de Fed Başkan Yardımcısı Fischer'ın, 22:00'de ise FOMC'de oy hakkı bulunan Dallas Fed Başkanı 
Kaplan'ın konuşması  bulunuyor.

19 Haziran 2017, Pazartesi

20 Haziran 2017, Salı

21 Haziran 2017, Çarşamba
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HAZİNE İÇ BORÇ ÖDEMELERİ 

 

 

Haziran ayında toplam 10,9 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 12 milyar TL’lik iç borçlanma 

yapılması programlanmaktadır. 

Temmuz ayında toplam 11,2 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 12,9 milyar TL’lik iç 

borçlanma yapılması programlanmaktadır. 

Ağustos ayında toplam 6,0 milyar TL’lik iç borç servisine karşılık toplam 6,9 milyar TL’lik iç borçlanma 

yapılması programlanmaktadır. 

 

Piyasa Kamu (2) Toplam Ödeme

14.06.2017 7.157 3.192 10.349

21.06.2017 473 70 543

TOPLAM 7.630 3.262 10.892

12.07.2017 1.546 560 2.106

19.07.2017 6.932 1.492 8.425

26.07.2017 532 124 657

TOPLAM 9.010 2.177 11.187

02.08.2017 465 105 570

09.08.2017 531 146 676

16.08.2017 2.224 61 2.284

23.08.2017 1.829 438 2.267

30.08.2017 184 44 227

TOPLAM 5.233 793 6.025

İç Borç Ödemeleri (1)

   Alıcılara Göre Dağılım                              (Milyon ¨ )

2017 Yılı Haziran Ayı

2017 Yılı Temmuz Ayı

2017 Yılı Ağustos Ayı

(1)  Ķhra­ aĸamasēndaki alēcē daĵēlēmē baz alēnarak yapēlacak ºdemeleri 
gºstermektedir.

(2)  Kamu kurumlarēna rekabet­i olmayan teklif (ROT) ve doĵrudan satēĸ yoluyla 
yapēlan ihra­lara iliĸkin ºdemeleri i­ermektedir. 
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HAZİNE İÇ BORÇ İHRAÇ TAKVİMİ 

 

 
 

 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

12.06.2017 14.06.2017 08.08.2018 Kuponsuz Devlet Tahvili 14 Ay / 420 Gün İhale / İlk İhraç

12.06.2017 14.06.2017 02.03.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1722 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

12.06.2017 14.06.2017 08.11.2023 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili6 Yıl / 2338 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 700 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 05.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili7 Yıl / 2548 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

13.06.2017 14.06.2017 24.02.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3542 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

20.06.2017 21.06.2017 19.06.2019 Kira Sertifikası 2 Yıl / 728 Gün Doğrudan Satış

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

11.07.2017 12.07.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 2 Yıl / 672 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

17.07.2017 19.07.2017 08.08.2018 Kuponsuz Devlet Tahvili 13 Ay / 385 Gün İhale / Yeniden ihraç

17.07.2017 19.07.2017 05.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili7 Yıl / 2513 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

18.07.2017 19.07.2017 02.03.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1687 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

18.07.2017 19.07.2017 24.02.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3507 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

18.07.2017 19.07.2017 07.07.2027 TÜFE'ye Endeksli Devlet Tahvili10 Yıl / 3640 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

İhale Tarihi Valör Tarihi İtfa Tarihi Senet Türü İhraç Yöntemi

15.08.2017 16.08.2017 10.08.2022 Kira Sertifikası 5 Yıl / 1820 Gün Doğrudan Satış

15.08.2017 16.08.2017 05.06.2024 Değişken Faizli Devlet Tahvili7 Yıl / 2485 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

22.08.2017 23.08.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 5 Yıl / 1820 Gün İhale / İlk İhraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

22.08.2017 23.08.2017 24.02.2027 Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 10 Yıl / 3472 Gün İhale / Yeniden ihraç

6 ayda bir kupon ödemeli 

2017 Yılı Haziran Ayı İhraç Takvimi

Vadesi

Vadesi

(ĭ)2017 yēlē Temmuz ve Aĵustos aylarēna iliĸkin ihra­ takvimi ge­ici olup piyasa koĸullarēna gºre g¿ncellenebilecektir.

2017 Yılı Temmuz Ayı İhraç Takvimi (¹)

Vadesi

2017 Yılı Ağustos Ayı İhraç Takvimi (¹)
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Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. 

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 

doğurmayabilir. 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 

yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi 

bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi 

amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi 

ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek 

yanlışlık veya zararlardan kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul 

Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. 

 


