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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Hafta ici Haftalik
02 Ocak Sali Turkiye, Almanya, Euro Bélgesi ve ABD Aralik ayi Kapanis  En Yiiksek En Diisiik % Deg.
Imalat PMI'lar, Japon piyasalari kapali
Endeksler
03 Ocak Garsamba Japon piyasalari kapali BIST100 Endeksi 115333 115.840 111.392 3,8%
L DOW IND 24.719 24.872 24.708 -0,1%
Turkiye Aralik ayl Enflasyon ’
Y Y Y S&P 500 2.674 2692 2674 -0,4%
FOMC Aralik ay! Tutanaklar NASDAQ Comp. 6.903 6.955  6.903 -0,8%
XETRA DAX 12.918 13.129 12912 1,2%
04 Ocak Persembe Cin, Almanya, Euro Boélgesi ve ABD Hizmet PMI'lari frse100 7.688 7.698 7.586 1,3%
. FTSEMIB-italya 21.853 22.295 21.834 -1,6%
k Cum ABD Aralik ayi Istihdam R r
05 Ocak Cuma alik ay! Istihda aporu BOVESPA 76.402 76.437  74.924 1,6%
VIX Endeksi 10,39 10,76 9,71 5,9%
. . - . TR, Gésterge Fai 13,40 13,47 13,33 0,0%
2017 yihmi kiiresel piyasalar pozitif seyirle tamamladi. Yilin son ~r.oostereeFaz &
haftasinda ABD ile vize gerginliginin son bulmasiyla kurlarda hizli bir Emtialar
gevseme yasandigina sahit olduk. Borsa Istanbul 2017 yilini %48 primle BrentPetrol () 66,60 673 650 2,4%
. Ons Altin ($) 1.303,2  1.310,7 1.277,7 2,3%
kapatirken, TL dolar karsisinda %7, Euro karsisinda %23 deger kaybi
yasadi. Pariteler
USD/TRY 3,7905 3,8235  3,7645 -0,5%
Kiiresel piyasalarda gorunum pOZitif- Dolarda sakin seyir sijrerken, EUR/TRY 4,5496 4,5525  4,5055 0,7%
Cuma gunki kayiplarin ardindan ABD vadelileri yeni glinde %0,15 primli. Sepet 4,1701 4,1880  4,1350 0,1%
Asya piyasalarinin genelinde ise gériiniim alicili. Nikkei endeksi bugiin ve EUR/USD 1,1999 1,203008 11,1847 1,2%
. . . . . .. . e B 9
yarin kapali iken, Shanghai endeksi beklentilerin lizerinde 51,5’e ylkselen CH R 112,67 113,38 11247 0,5%
imalat PMI verisinin esliginde yeni ginde %0,95 primli. Dolardaki zayif LiborFaizleri(%) 1Ay 3 Ay ivil
seyirle birlikte gelisen llke kurlarinin genelinde dolar karsisinda deger S;E -cl),:; 'g’zg g’ﬁ
kazanglari 6ne gikarken, USDTRY'de islemler 3,78'in hemen Uzerinden 1 14:39 14:95 15:28
gegmekte' MB Faizleri Faiz Toplanti
Veri akisi acisindan yogun bir hafta bizi bekliyor... iceride bugin TMB ELDAE P
. L o ECB 0,00% 25 Ocak
aciklanacak imalat PMI verisini ve yarin alacagimiz Aralik ayi enflasyon
) . - ) .. ] Fed 1,25-1,50% 31 0cak
rakamlarini takip edecegiz. Baz etkisi nedeniyle yillik TUFE'nin %12,98'den
%11,69'a inmesi bekleniyor. Ayrica iceride ABD’de goérilen davanin giobal Tahvil Faizi 2vil 101l
sonucu bu hafta iginde gelebilir. TL varliklar igin enflasyon rakami ve ABsD 1,89 2,41
ABD’de goériilen davanin sonucu 6nemli olacak. Almanya 0,62 0,43
Ispanya -0,35 1,55
Disarida ise yarin alacagimiz Aralik ayr FOMC tutanaklari ve Cuma jialya 0,13 1,99

giinii aciklanacak Aralik ayi istihdam raporu takip edilecek.
Tutanaklardan c¢ikacak detaylarin yani sira istihdam raporunda o6zellikle
ortalama saatlik kazanglar tarafinda beklentilerin asilmasi dolan
guglendirebilir. Bu hafta 115 bin seviyesi lizerinde kalicili olunmasi halinde
endekste 117-118 bin seviyeleri hedefe girebilir. Geri cekilmelerde ise
112,500 destedini izleyecediz.
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iceride Aralik ay! enflasyon rakamlari izlenecek...

Tlketici fiyatlari Kasim ayinda aylik %1,17 beklentisinin Gzerinde %1,49 artis gosterirken, yillik
manset TUFE %11,90’dan %12,98’e (2003 yilindan bu yana gériilen en yiiksek seviye), cekirdek
TUFE %11,80'den %12,08'e yiikselmis, yurt ici UFE ise yillik 17,28'den %17,30’a ¢cikmisti.
Yikselen enflasyon rakamlarinin ardindan Merkez Bankasi’'ndan sikilastirma beklentileri artsa da
TCMB, Aralik ayi toplantisinda enflasyonda baz etkisiyle diislis 6ngoérisiyle 50 bp’lik gec likidite
penceresi bor¢c verme faiz oranini artisiyla piyasayi tahmin etmemisti. Aralik ayinda Foreks anketi
medyan tahminine tlketici fiyatlarinin aylik %0,48, yillik %11,69 artis géstermesi bekleniyor.

Enflasyon Rakamlari, Kasim 2017
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Kaynak: TUIK
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Beklenti Onceki

1 Ocak 2018, Pazartesi

Piyasalar Yilbasi nedeniyle kapali olacak.
2 Ocak 2018, Sah
Japonya piyasalari Takas Bayrami nedeniyle kapali olacak.

04:45 (Cin Caixin Imalat PMI (Aralik) 50,7 50,8
10:00 Turkiye Imalat PMI (Aralik) -- 52,9
11:55 Almanya Imalat PMI (Aralik) 63,3 63,3
12:00 Euro Bodlgesi iImalat PMI (Aralik) 60,6 60,6
12:30 Ingiltere Imalat PMI (Aralik) 57,9 58,2
17:45 ABD Uretim PMI (Aralik) 55 55

3 Ocak 2018, Carsamba

Japonya piyasalari Takas Bayrami nedeniyle kapali olacak.

10:00 Tdarkiye TUFE (Yillik) (Aralik) 11,69% 12,98%
10:00 Turkiye TUFE (Aylik) (Aralk) 0,48% 1,49%
10:00 Tdarkiye UFE (Yillik) (Aralk) - 17,30%
10:00 Turkiye UFE (Aylik) (Aralik) -- 2,02%
18:00 ABD ISM Imalat PMI (Aralik) 58,2 58,2

4 Ocak 2018, Persembe
03:30 Japonya Imalat PMI (Aralik) - 54,2
04:45 Cin Caixin Hizmet PMI (Aralk) 51,8 51,9
11:55 Almanya Hizmet PMI (Aralik) 55,8 55,8
12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Aralik) 56,5 56,5
16:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdami (Aralik) 190 bin 190 bin
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 245 bin
17:45 ABD Hizmet PMI (Aralik) 52,4 52,4

5 Ocak 2018, Cuma

10:00 Almanya Perakende Satiglari (Aylik) (Kasim) 1,00% -1,20%
10:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) (Kasim) 2,50% -1,40%
13:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik) (Aralk) 1,40% 1,50%
16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) (Aralik) 0,30% 0,20%
16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Aralik) 189 bin 228 bin
16:30 ABD Katilim Orani (Aralik) -- 62,70%
16:30 ABD Issizlik Orani (Aralik) 4,10% 4,10%
18:00 ABD Fabrika Siparigleri (Ayhk) (Kasim) 1,50% -0,10%
18:00 ABD Ulasim Harig Fabrika Siparisleri (Aylik) (Kasim) -- 0,80%
18:00 ABD ISM Hizmet PMI (Aralk) 57,6 57,4
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemeleri ¥
Alicilara Gore Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2018 Yili Ocak Ayi

10.01.2018 1.552 562 2.113
17.01.2018 1.105 150 1.255
24.01.2018 4.759 1.286 6.046
31.01.2018 465 105 570
TOPLAM 7.881 2.103 9.985

2018 Yil Subat Ay

07.02.2018 539 146 685
14.02.2018 13.416 1.983 15.399
21.02.2018 3.061 656 3.717
28.02.2018 192 46 238
TOPLAM 17.207 2.831 20.039

2018 Yili Mart Ayl

07.03.2018 1.410 402 1.812
14.03.2018 1.013 438 1.451
21.03.2018 703 345 1.048
28.03.2018 1.371 316 1.687
TOPLAM 4.497 1.502 5.999

@ Ihrag asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak 6demeleri
gbstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satig yoluyla
yapilan ihraclara iliskin 6demeleri icermektedir.

e Ocak ayinda toplam 10,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10,0
milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Subat ayinda toplam 20,0 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 22,0
milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

e Mart ayinda toplam 6,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 6,6
milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2018 Y1l Ocak Ay ihrag Takvimi
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
09.01.2018 10.01.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 2vil / 672 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
16.01.2018 17.01.2018 | 16.01.2019 Kuponsuz Devet Tahvili 12 Ay / 364 Gin ihale / ilk ihrag
22.01.2018 24.01.2018 | 18.01.2023 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Yil / 1820 Gin Ihale / ilk ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
22.01.2018 24.01.2018 05.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahvili 6 Yil / 2324 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
23.01.2018 24.01.2018 11.08.2027 Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 10 Yil / 3486 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
23.01.2018 24.01.2018 | 12.01.2028 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahili 10 Yl / 3640 Gin ihale / ik Ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
2018 Yil Subat Ay ihrag Takvimi ()
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi
12.02.2018 14.02.2018 12.12.2018 Hazine Bonosu 10 Ay / 301 Gin ihale / ik Thrag
12.02.2018 14.02.2018 18.01.2023 Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 5Yil / 1799 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
12.02.2018 14.02.2018 12.01.2028 TUFE'ye Endeksli Devet Tahvili 10 Yil / 3619 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
13.02.2018 14.02.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu DeMet Tahvili 2vil / 637 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
13.02.2018 14.02.2018 12.02.2020 Kira Sertifikasi 2l /728 Gin Dogrudan Satis
13.02.2018 14.02.2018 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 10 Yil / 3465 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
20.02.2018 21.02.2018 05.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahvili 6 Yil !/ 2296 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
2018 Yili Mart Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
13.03.2018 14.03.2018 18.01.2023 |Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil /1771 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
20.03.2018 21.03.2018 13.11.2019 Sabit Kuponlu DeVet Tahwili 2Yil / 602 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
20.03.2018 21.03.2018 08.03.2028 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 Yil / 3640 Gin ihale / Ik Thrag
6 ayda bir kupon 6demeli

(1)2018 yili Subat ve Mart aylarina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kosullarina gére gtincellenebilecektir.
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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