ANADOLU YATIRIM

MENKUL KIYMETLER A.S.

2005

YONETIM KURULU

FAALIYET RAPORU



Sayin, Ortaklarimiz;

Sirketimizin 2005 yili faaliyet dénemine iliskin bilgiler asagida onayiniza sunulmustur.

I -GIRIS

A-Rapor Dénemi :

01/01/2005 tarihinden baslayip 31/12/2005 tarihinde biten bir yillik faaliyetleri kapsar.

B-Ortakligin Unvani :

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

C-Yonetim ve Denetleme Kurullari :

Yonetim Kurulu;
01.01.2005 — 31.12.2005 faaliyet doneminde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev
alanlarin ad ve soyadlari yetki sinirlari ve gorev sireleri asagida belirtilmistir.

Adi Soyadi Unvani Gorev Suresi

Pulat AKCIN Yonetim Kurulu Baskani 29/03/2005 - 1 yil
Fikriye Filiz HASESKI Yénetim Kurulu Uyesi 29/03/2005 - 1 yil
Engin TURKER Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2005 - 1 yil
Yusuf GEZGOR Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2005 — 1 yil
Biilent Gokhan GUNAY Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2005 — 1 yil
Zafer AYBARTURK Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2005 - 1 yil

Denetim Kurulu;

Adi Soyadi Unvani Gorev Siresi

Faruk ERCEK Denetci 29/03/2005 - 1 yil
Murat KOCOGLU Denetgi 29/03/2005 - 1 yil
ibrahim KAANCI Denetgi 29/03/2005 - 1 yil

D-Donem igerisinde esas sdzlesmede degisiklik yapiimamistir.

E-Sirketimizin sermayesi 2.985.000,- YTL olup tamami 6denmistir. Sermayenin
ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki gibidir.

Adi Soyadi / Unvani Tutar (YTL) Pay Adedi Oran
ANADOLU BANK A S. 2.447.700,- 2.447.700,- 82.00
Mehmet Risti BASARAN 484.206,- 484,206, - 16.22
Gllsel ALTINTUG 26,332,- 26,332, - 0,88
Aysel BASARAN 24,568, - 24,568, - 0,82
Fikriye Filiz HASESKI 1,979,- 1,979,- 0,07

Erol ALTINTUG 215,- 215,- 0,01



I1- FAALIYETLER

A-Yatirimlar :
Tesvik tedbirlerinden yararlanma durumu yoktur.

B-Mal ve Hizmet Uretimine iliskin Faaliyetler :

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin Uretim faaliyeti yoktur.

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin faaliyet konusu ve Hizmet Uretiminde Gelismeler

ISLEM HACMI DAGILIMI 01.01.2005 / 31.12.2005
YATIRIMCI BAZINDA iISLEM HACMI HISSE SGMK
Yurtici Bireysel Musteriler 6.057.799.188, -

Yurtici Kurumlar 128.807.990,- 101.828.512,-
Yurtigi Kurumsal Yatirimcilar 181.946.021,- 66.663.548,-
Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar 147.370.967,-

TOPLAM 6.515.924.166,- 168.492.060,-

C-Finansal Yapiya iliskin Bilgiler :

Bilanco Kalemlerine iliskin Aciklamalar

Sirket aktif toplami 31/12/2005 itibariyle 6.620.752,- YTL olup bir 6nceki yila gore %34 buyimdustir.
Gelir Tablosuna iliskin Aciklamalar

Sirketin satis hasilati bir 6nceki yila gore % 08 azalarak 3,160,167,- YTL olarak gerceklesmistir. Vergi
Oncesi kar % 34 oraninda artarak 1,556,489.58,- YTL ve vergi karsih§i 472.715.55,- YTL olarak
gerceklesmistir.

D-idari Faaliyetler :

Sirketimizde 2005 yili icinde gbrev yapan Ust diizey yoneticiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Unvani Mesleki Tecriubesi

Pulat AKCIN Yonetim Kurulu Bagkani Anadolubank A.S. Genel Muddiri
ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili
olarak gorev yapmaktadir.

Recep ATAKAN Genel Muddr Banka ve Araci Kurumlarda cesitli
kademelerde yonetici olarak gorev
almistr.

Safak SIMSEK Genel Mudir Yrd Banka ve Araci Kurumlarda cesitli

kademelerde yonetici olarak gorev
almustir.



0.Engin PEKDEMIR Ic Denetim Béliim Bsk. Bankacilik sektériinde mali isler ve
denetim bolimlerinde cesitli gorev
almistir.

Personel ve Isci Hareketleri
Personel sayimiz 2005 yili faaliyet déneminde ortalama 28 Kisi olmustur.

Toplu Sozlesme Uygulamalari
Sirketimizde toplu s6zlesme uygulamasi yoktur.

Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler
Sirket personeline (cret disinda 6zel saglik sigortasi imkani saglanmaktadir.

I11- KAR DAGITIM ONERISI VE SONUC
Degerli ortaklarimiz,

Sirketimizin Uluslararasi Finansal Raporlama Standarlarina uygun olarak hazirlanan, 31 Aralik 2005
hazirlanan mali tablolarda 1.005.221 YTL, yasal kayitlarda ise 1.083.774.03 YTL Net donem Kkari
bulunmaktadir.2005 yili kar dagitiminda yasal (V.U.K) kayitlarimizdan karsilanabilecek tutarin esas
alinmasini 2005 yilinda hasil olan net donem kari 1.083.774.03,- YTL Uzerinden T.T.K. Md.466/1
geregince % 5 nispetinde 54.188,70 YTL’si Kanuni l.Yedek Akge olarak tefrik edildikten sonra
mitebaki miktar 1.029.585,33 YTL’sinin sirket ortaklarina tevzi edilmeyerek Oladanistl Yedek Akge
olarak ayrilmasini onayiniza arz ederiz

Saygilarimizla,
Yonetim Kurulu Baskani

Pulat AKCIN



Anadolu Yatirim Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005
Hesap DOnemine Ait
Mali Tablolar ve Denetim Raporu

Akis Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik Anonim Sirketi

10 Subat 2006

Bu rapor, 1 sayfa denetim raporu ve 25
sayfa mali tablolar ve dipnotlarindan
olusmaktadir.



Anadolu Yatirim
Menkul Kiymetler AS

Icindekiler:
Denetim raporu

Ayrintili Bilangco

Ayrintili Gelir tablosu
Ozsermaye Degisim Tablosu
Nakit akim tablosu

Mali tablolari tamamlayici notlar



ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2005 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU

Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu’na,

Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilancosunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz.
incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan denetim ilke, esas ve standartlarina uygun
olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolu ile gerekli
gordiigumiz diger denetim ydntem ve tekniklerini icermektedir.

Gorusumiize gore, soz konusu mali tablolar, Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2005 tarihindeki gercek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gercek faaliyet
sonuclarint  bir 6nceki hesap dénemi ile tutarli bir sekilde uygulanan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanmis muhasebe standartlarina (Not 2) uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gorusumize sart getirmemekle birlikte asagidaki hususa dikkat gcekmek isteriz;

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkindaki Teblig (Seri: X1, No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gecerli olmak tzere yayimi tarihinde yurirlige girmis olup, ilgili tebligin 726’nci maddesi
uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap
doneminden baslamak Uzere, bu Teblig hikumlerini uygulayabileceklerdir. Sirket 31 Mart 2005 tarihinde
sona eren ara hesap déneminden itibaren bu Tebli§ hukimlerini uygulamaya baslamistir. 31 Aralik 2005
tarihinde sona eren hesap donemi, Sirket’in Teblig’e uygun olarak mali tablolarini hazirladigi ilk hesap
donemi olmasi ve SPK’nin 27 Nisan 2004 tarih MSD-10/303-9001 sayili yazisinda izin verilmesi nedeniyle,
ilisikte sunulan 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren déneme ait gelir, 6zsermaye degisim ve nakit akim
tablolar1 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap dénemi ile karsilastirmali olarak sunulmamustir.

istanbul, AKiS SERBEST MUHA_SEB!ECi _
10 Subat 2006 MALI MUSAVIRLIK ANONIM SIRKETI

Biilent Ejder
Sorumlu Ortak, Basdenetci



Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihi Itibariyle Solo Bilango

(Para birimi: Yeni Tiirk Lirasi)

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

Hazir Degerler

Menkul Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar

Ticari Alacaklar (net)

iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Maddi Varlklar (net)

Maddi Olmayan Varlklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli yuktumlulikler
Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukimlilikler (net)

Ticari Borglar (net)

iliskili taraflara borclar

Borg Karsiliklari

Ertelenen vergi yikimliligu

Diger Yukumlilikler (net)

Uzun vadeli yukimlilikler

Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikimluliikler(net)

Ticari Borglar (net)

iligkili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi YukumlulGgu

Diger Yukumlilikler (net)

OZSERMAYE

Sermaye

Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri Ihrag Primleri

Hisse Senedi Iptal Karlar:

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar:
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Zararlart

Yabanct Para Cevrim Farklar
Net Donem Kari
Gegmis Yillar Zararlari

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

10
13
14
15
11
12

10

18
11
12

16
18
11
12

19
20

21

22

Bagimsiz Denetimden Gecmis

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
6,477,304 4,638,406
35,584 55,640
6,276,569 4,476,478
- 5,409
82,674 98,075
82,477 2,804
143,448 290,060
116,657 226,091
6,564 40,826
20,227 23,143
6,620,752 4,928,466
1,089,389 412,757
80,789 -
44,215 6,668
580,308 -
293,859 352,987
90,218 53,102
23,812 13,379
23,812 13,379
5,507,551 4,502,330
2,985,000 2,985,000
5,402,857 5,402,857
5,402,857 5,402,857
677,874 86,102
114,986 85,397
562,888 705
1,005,221 -
(4,563,401) (3,971,629)
6,620,752 4,928,466




Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Hesap DOonemine Ait

Solo Gelir Tablosu
(Para birimi: Yeni Tlrk Lirasi)

Esas faaliyet gelirleri

Satis Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net)

Briit esas faaliyet kari
Faaliyet giderleri (-)
Net esas faaliyet kari

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

Faaliyet kari

Net parasal pozisyon kar/(zarari)
Vergi dncesi kar

Vergi gideri

Net dénem kari

Hisse lot basina kazang (YTL)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Notlar 31 Aralik 2005
30 130,936,777
30 (130,169,917)
30 2,393,307
3,160,167
31 (2,065,689)
1,094,478
32 450,854
32 (46,685)
33 (7,025)
1,491,622
34 _
1,491,622
35 (486,401)
1,005,221
36 0.3368



Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirket
31 Aralik 2005 Tarihi itibariyle Solo Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para birimi: Yeni Tlrk Lirasi)

31 Aralik 2004 itibariyle bakiyeler
Transfer

Donem net kari

31 Aralik 2005 itibariyle bakiyeler

Ozsermaye Finansal
enflasyon varliklar
dizeltmesi deger artis Yasal Olagandsti Net dénem Gegmis yillar
Sermaye farklari fonu Yedekler yedekler kari/(zarart) zararlari Toplam
2,985,000 5,402,857 - 85,397 705 - (3,971,629) 4,502,330
- - - 29,589 562,183 - (591,772) -
- - - - - 1,005,221 - 1,005,221
2,985,000 5,402,857 - 114,986 562,888 1,005,221 (4,563,401) 5,507,551




Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Solo Nakit Akim Tablosu

(Para birimi: Yeni Turk Lirast)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Vergi éncesi kar

Duizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari

Faiz reeskontlarindaki degisiklik

Kidem tazminati karsiligi

Diger karsiliklar

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim

Diger donen varliklardaki degisim

Diger duran varhklardaki degisim

Ticari bor¢lardaki degisim

iligkili taraflara borglardaki degisim

Diger kisa vadeli borclar ve gider karsiliklarindaki degisim
Borg karsiliklari 6demeleri

Kidem tazminati 6demeleri

Vergi Odemeleri

Esas Faaliyetlerden saglanan net nakit girisi

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi duran varlik satin alimlar

Maddi olmayan duran varlk satin alimlari

Ahm-satim amach menkul kiymetlerdeki degisir
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Finansal borclarla ile ilgili nakit girisleri
Finansal borclarla ile ilgili nakit 6demeler
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (¢ikisi)/girisi

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis
Dodnem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Dodnem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Notlar

14,15

18
18

18
18
35

14

37

31 Aralik 2005

1,491,622

160,090
(301,381)
12,337
110,134
5,409
276,292
37,547
595,709
(521,996)
(93,634)
(1,904)
(355,965)

1,414,260

(16,394)

(1,498,711)

(1,515,105)

80,789

80,789

(20,056)
55,640

35,584




Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Even Hesap Donemine Ait
Solo Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi)

Faaliyetler

Anadolu Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (Sirket), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hilkimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla,
21 Eylul 1998 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu Faaliyet Yetki Belgelerini
alarak faaliyete baglamistir. Bu belgeler asadidaki gibidir:

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatinnm Danismanli§i Yetki Belgesi

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) taahhidil ile Alim Satimi
Yetki Belgesi

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri 1zin Belgesi

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
- Alim Satim Aracihgi Yetki Belgesi

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Aitlik (%)  Tutar Hisse sayisi
Anadolubank A.S (Anadolubank) 82 2,447,700 2.447.700
Mehmet Ristu Bagaran 16 477,600 477.600
Diger ortaklar _2 59,700 59.700
Toplam 100 2,985,000 2.985.000

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’te 27 kisi calismaktadir.
Sirket’in merkez adresi:

Merkez Mahallesi Birahane Sokak No:38 Bomonti
34450 Sisli Istanbul



Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Solo Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.2

2.3

Mali Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarini Maliye Bakanhigi’nca yayimlanmis Tek Dizen Hesap Plani
cercevesinde Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal
mali tablolarini da buna uygun olarak Yeni Turk Lirasi (YTL) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile,
mali tablolarin gercedi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
tarafindan yayimlanan muhasebe ilkelerine ve raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, muhasebe standartlarinin tam kapsamli olarak tanimlandi§i Seri: XI, No:25
sayill “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§”i yayimlamistir. ilisikteki
mali tablolar bu teblig kapsaminda hazirlanmistir.

Ilisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde yayimladigi karari ile SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
standartlarina gore raporlama yapan ve Tlrkiye’de faaliyetlerini siirduren sirketler icin 1 Ocak
2005 tarihinden gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona erdigini
duyurmustur. Bu duyuruya istinaden, Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vermistir. Dolayisiyla, ilisikteki mali tablolarda karsilastirmali
olarak sunulan 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle bilango Yeni Tirk Lirasi’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giicl cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Yukarida aciklandigi lizere, SPK, enflasyon muhasebesi uygulamasinin 1 Ocak 2005 tarihinden
gecerli olmak (zere sona erdirilmesine karar vermistir. Karsilastirmali olarak verilen 31 Aralik
2004 tarihli finansal veriler, enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona erdigi tarihte gegerli olan
satinalma guci dikkate alinarak diizeltme islemine tabi tutulmustur.

15 Kasim 2003 tarih ve 25290 mukerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkindaki Tebli§ (Seri: XI, No: 25)” 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yayimi tarihinde ydirirlide girmis
olup, ilgili tebligin 726’nci maddesi uyarinca dileyen isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya
daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak Uzere, bu Teblig hikumlerini
uygulayabileceklerdir. Sirket 31 Mart 2005 tarihinde sona eren ara hesap déneminden itibaren bu
Teblig hikumlerini uygulamaya baslamistir. 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap dénemi,
Sirket’in Tebli§’e uygun olarak mali tablolarini hazirladii ilk hesap dénemi olmasi ve SPK’nin
27 Nisan 2004 tarih MSD-10/303-9001 say1li yazisinda izin verilmesi nedeniyle, ilisikte sunulan
31 Aralik 2005 tarihinde sona eren doneme ait gelir, 6zsermaye degisim ve nakit akim tablolari
31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap donemi ile karsilastirmali olarak sunulmamistir.



Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Solo Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.4

3.1

3.2

3.3

Netlestirme

Finansal varhklar ve yiktmlulikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
ddenmesi veya tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlulGgin yerine
getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.

Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalari

Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Varliklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gére dizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilinda alinan
kalemler igin satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
disulerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya cikan diger harcamalar séz konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varhiklarin tahmini ekonomik émirleri asagidaki gibidir:
Makina, tesis ve cihazlar 5yil
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 5yil
Tagit arag ve geregleri 5yil
Ozel Maliyetler 5yil

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali émirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile operasyonel kiralama donemleri veya s6z
konusu 6zel maliyetin faydali 6mrinden kisa olani Gizerinden amortisman ayrilir.

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilir ve ilgili maddi varligin geri kalan ekonomik émrii boyunca amortize
edilir.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilinda alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger
kayiplari dusllerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren
3 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullantlarak ayrilmistir.
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. E§er s6z konusu varligin veya o varlida ait nakit treten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger disuklugu
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek
olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhgin surekli kullanimindan ve faydali émri
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinki
degeridir. Deger disukligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
dustkligu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger disukliginin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger disuklugi ayrilan tutari gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tum finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Siniflandirma
Alim-satim amach finansal ara¢lar, Kisa vadeli kar amaciyla gerceklestirilmektedir. Korunma
amach olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagcli tirev araclari olarak siniflanir.

Isletme kaynakli krediler, Sirket’in bir bankaya dogrudan para kaynagi saglamasiyla olusturdugu
kredilerdir. Bu krediler, bankadan ters repo yoluyla edinilen devlet tahvilleri ve hazine
bonolariyla teminat altina alinmustir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal variiklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak (zere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul
kiymetlerden olusmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, Sirket kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymetler ve alim-satim amaclilar disinda kalan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amacli varliklar ve satilmaya hazir degerler, bu varliklarin satin alma taahhtinin
gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve isletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklari gin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak lizere maliyet (izerinden degerlenir. ilk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati Ol¢llemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger dusikligl karsihgi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda tiim ticari araclar ve tim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
olculr.
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Ticari olmayan buttn finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger disukligu karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. iskonto edilmis maliyet, efektif faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk islem maliyetleri dahil olmak Uzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve efektif faiz
oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ol¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri distulmemis piyasa
degderleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa dederi yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger dl¢cimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Ahm-satim amacli varhklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan farklar,
6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araclar
Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile l¢ ay ve
daha kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varhklar, Sirket bu varliklar lzerindeki s6zlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildi§i, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar, yikumlulik yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Isletme Birlesmeleri

Yoktur.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Yeni Tirk
Lirasi’na cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borclar, bilanco tarihinde gecerli kur
uzerinden donem sonunda Yeni Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi
bazindaki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan
YTL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Hisse lot basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli
ortalama pay adedine bélunmesiyle hesaplanir.
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Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilan¢o tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarini yeni
duruma uygun sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin dizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir Kkarsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in geg¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiakimlalagun bulunmasi, bu yakimlilagun yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukumlulik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket soz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem mali tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tum risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandiriimaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilancoda, kira s6zlesmesinin baslangicindaki
minimum Kira 6demelerinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya
konu malin makul degerinden disiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deder kayiplari
disulerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin édenmesiyle azalirken, faiz
Odemeleri direk olarak gelir tablosunda yansitilir.

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama islemleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
yada dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi
de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yukimliiluklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Finansal Bilgilerin Boéliimlere Gore Raporlanmast

Sirket’in tim faaliyetleri Turkiye’de gercgeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
bolumlere gore raporlama yapiimamistir.

Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

Devlet Tesvik ve Yardimlar
Yoktur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
ylkumlaligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi (zerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlilugini ve gecmis yillardaki vergi yikimlaligi ile
ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yukimlilugd veya alacagi, varliklarin ve borclarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yukumliligu veya alacagi, s6z konusu gegici farkhiliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azahs
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacag! anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
sozkonusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsihigi

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme
yapmakla yukumluddr.

lisikteki finansal tablolarda, sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikimlilik olusturmustur ve
bilanco tarihi itibariyle devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

31 Aralik 2005’ de kullanilan baslica aktueryal tahminler soyledir;

_ 2005
Iskonto orani %12
Beklenen maas/limit artis orani %6.175
Tahmin edilen emeklilik devir hizi %13

Yukaridaki maas/limit artis orani, hikiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.
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Kidem tazminati karsihgi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibari ile, tavan miktarlari sirasiyla
1,727 YTL ve 1,575 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yUkumlaluk icin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Emeklilik Planlar
Yoktur.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini deg@isen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina
bilgi vermek tzere, diger mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.
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4  Hazir degerler
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle hazir degerler asadidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

Banka mevduati 1,336 53,323
Takas ve Saklama AS 491 1,568
Kasa 7 749
Diger hazir degerler 33,750 -
35,584 55,640

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bankalarda bulunan paralar (zerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diger hazir degerlerin 32,281 YTL tutarindaki kismi Vadeli
Opsiyon Borsasi’nda (VOB) nakit teminat olarak tutulan tutardan olusmaktadir.

Banka mevduatinin asagida belirtilen tutarlar kadar olan kismi Anadolubank AS ve Anadolu
Offshore LTD. nezdindeki hesaplarda bulunmaktadir.

31Aralik 31 Aralik

2005 2004
Vadeli Mevduat Hesabi — (Anadolu Offshore Ltd.) - 51,41
Vadesiz Mevduat Hesabi — (Anadolubank) - 1,85
- 53,27

5  Menkul kiymetler
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle menkul kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve
bonolari 5,033,000 6,135,936 4,118,407 4,476,478
Hisse senetleri 14,445 110,359 - -
Likit fon 123 5,599 - -
Diger menkul kiymetler - 24,675 - -

5,047,568 6,276,569 4,118,407 4,476,478

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, sirasiyla 68,513 YTL (31 Aralik 2004: 32,533 YTL) kayith
degerde ve 2,405,293 YTL (31 Aralik 2004: 2,326,578 YTL) kayitl degerde devlet tahvili
Takasbank ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na teminat olarak verilmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diger menkul kiymetler VOB’da yapilan islemlerin maliyeti ve
tahakkuk etmis faiz gelirlerinden olusmaktadir.
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6 Finansal borglar

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle finansal borclar, Sirket’in faaliyetlerinde kullanmak igin
Anadolubank AS’den aldigi kisa vadeli krediden olusmaktadir.

7 Ticari Alacak ve Borglar
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

Ticari Alacaklar 150,010 159,697
Supheli alacak karsihgi (150,010) (159,697)
Diger - 5,409
- 5,409

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

Odenecek sigorta police tutarlari 42,465 -
Odenecek komisyon iadeleri 1,119 -
Diger 631 6,668
44,215 6,668

8 Finansal kiralama islemlerinden borglar
Yoktur.

9 iligkili taraflardan alacaklar ve borglar
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirketin 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle ilgili taraflarla olan alacak/(borc)
bakiye ve islemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
) 2005 2004
Iliskili kuruluslardan alacaklar:
Anadolubank AS Yatirim Fonlari (*) 82,674 98,075
Iliskili Kuruluslara bor¢lar:
Anadolubank AS’ye 6denecek aracilik komisyonu (**) 580,308 -
Anadolubank AS’ye 6denecek kredi borcu 80,789 -

31 Aralik

_ 2005
Iliskili Kuruluslar ile islemler:
Anadolubank AS’ye 6denen aracilik komisyon Ucreti (4,871,629)
Alinan fon aracilik komisyon dcreti 829,043
Hizmet Gelirleri,net (4,042,586)
Anadolu Off-shore Ltd’den elde edilen faiz geliri 126,120
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 126,120
Anadolubank AS’ye 6denen kira gideri (60,649)
Faaliyet giderleri (60,649)
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11
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Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar (devami)

(*) Portfdy yonetim sozlesmesi cercevesinde yonetilen Anadolubank A.S. A Tipi Degisken Fonu,
Anadolubank A.S. B Tipi Degisken Fonu ve Anadolubank A.S. B Tipi Likit Fonu’na iliskin fon
yonetim ucreti tahakkukundan olusmaktadir.

(**) Musteri devri ve buna iliskin Sirket ile Anadolubank A.S. arasinda imzalanmis olan
acentelik s6zlesmesi geregi; sirketin, Anadolubank aracihgi ile gerceklestirdigi sermaye piyasasi
faaliyetlerinden dolay! tahsil ettigi komisyonun miusterilere &denen komisyon iadeleri
disuldiikten sonra kalan tutar Gzerinden %80’ini “aracilik komisyonu”olarak Anadolubank’a
6demektedir. Bu s6zlesme imza tarihi olan 17 Aralik 2003’den baslamak tzere 10 yil sureyle
gecerli ve yururlikte olacaktir.

Diger alacaklar ve borglar
Yoktur.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlaligli veya alacagi varliklarin ve borclarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin
bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimlulGgu veya alacagi, sézkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki solo mali tablolara
yansitiimaktadirlar.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle net ertelenen vergi varliklari ve borclarini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenen vergi varliklare: 2005 2004
Kidem tazminati karsihigi 7,144 4,014
Ikramiye Karsihg 19,550 10,066
Diger gider karsiliklari 5,901 25,712
Toplam ertelenen vergi varhgi 32,595 39,792
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi duran varlik amortismanlarinin
Vergi Kanunlari ile yontem farklari 12,182 16,649
Diger 186 -
Toplam ertelenen vergi yukimlultga 12,368 16,649
Net ertelenen vergi varligi (borcu) 20,227 23,143

Diger cari/cari olmayan varliklar ve kisa/uzun vadeli yukamlulukler
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle diger cari varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

Pesin 6denen giderler 51,705 2,804
Komisyon geliri tahakkuku 25,539 -
Diger 5,233 -
82,477 2,804
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12 Diger cari/cari olmayan varliklar ve kisa/uzun vadeli yakamlultkler (devami)
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle diger cari yukimlilikler asagidaki gibidir:

13

14

15

16

17

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004
SSK Primi 37,945 16,044
BSMV 17,885 16,180
Gelir Vergisi 16,380 13,797
Diger 18,008 7,081
90,218 53,102
Finansal varliklar
Yoktur.
Maddi varhiklar
Maliyet 31 Aralik 2004 Girisler Cikislar 31 Aralik 2005
Makina, tesis ve cihazlar 536,233 6,006 - 542,239
Taslt ara¢ ve gerecleri 43,088 - - 43,088
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 593,322 8,427 - 601,749
Ozel maliyetler 59,908 1,298 - 61,206
Diger maddi duran varliklar 36,812 663 - 37,475
1,269,363 16,394 - 1,285,757
Cariyil
Birikmis amortismanlar 31 Aralik 2004 amortismani Cikislar 31 Aralik 2005
Makina, tesis ve cihazlar (427,147) (54,853) - (482,000)
Taslt ara¢ ve gerecleri (40,933) (2,154) - (43,087)
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari (514,592) (52,325) - (566,917)
Ozel maliyetler (30,382) (12,241) - (42,623)
Diger maddi duran varliklar (30,218) (4,255) - (34,473)
(1,043,272) (125,828) - (1,169,100)
Net maddi duran varhiklar 226,091 116,657

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle maddi duran varlklar tzerindeki toplam sigorta tutari 212,541
YTL (31 Aralik 2004: 193,262 YTL) tutarindadir.

Maddi olmayan varliklar

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklar bilgisayar
programlari bedelinden olusmaktadir. Maddi olmayan varliklarin cari donem itfa ve tikenme pay!

34,262 YTL dir.
Alinan avanslar
Yoktur.

Emeklilik planlari
Yoktur.
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18 Borg karsiliklari
31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:

31 Aralhik 31 Aralik

2005 2004

Vergi karsiligi (Not 35) 118,612 194,245
Personel ikramiye karsiligi 65,165 33,553
Davalar igin ayrilan karsilik 65,108 85,706
Yatirimcilari koruma fonu gider tahakkuku 32,650 21,026
IMKB borsa pay! gider tahakkuku 12,324 8,859
Diger - 9,598
293,859 352,987

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle uzun vadeli borc karsiliklari kidem
tazminatindan olusmaktadir.

Kidem tazminan

Ydururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumlidur. Bu yikimlulik ¢alisilan her yil icin, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, azami 1,727.15
YTL (31 Aralik 2004: 1,574.74 YTL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam briit Gcret ve diger haklar
esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim
hizmet saglanan her yil icin azami yukimluligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi
olarak kabul edilmistir.

Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu yukimlilik icin herhangi bir
fon tahsis edilmemistir.

Seri XI, No:25 tebliginin “Calisanlara saglanan faydalar” kisminda (Kisim 20), isletmenin
mevcut emeklilik planlarina bagh yukimlilaguni tahmin etmekte aktleryel degerleme metodlari
kullaniimasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsihgi, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yikumlilik tutarlarinin net bugiinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki solo
mali tablolarda yansitilmistir. Asagidaki gercekg¢i varsayimlar kullanilarak yikimlulik
hesaplanmistir:

Enflasyon orani %6.175
Tahmin edilen faiz orani %12
Tahmin edilen emeklilik devir hizi %13

Temel varsayim, her yilhk hizmet igin belirlenen tavan yikimluliginin enflasyon ile orantih
olarak artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden
arindirilmis gercek orani gosterir.

Kidem tazminati karsiliginin cari donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik

2005

Donem basl 13,379
Yil icinde 6denen (1,904)
Yil icindeki artis 12,337
Donem sonu 23,812
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19

20

21

22

23

24

Sermaye
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in kayith sermayesi 2,985,000 YTL’dir (31 Aralik 2004:
2,985,000 YTL).

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 0.001 YTL nominal
degerde 2,985,000,000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye yedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganistl yedekler solo bilangoda kayitli degerleri ile yansitiimis
olup, bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, Seri XI, No:25 sayil teblig Kisim 15
uyarinca 6zkaynaklar icinde ayri bir kalem olarak gosterilmistir.

Kar yedekleri

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tum kar pay! dagitimlarinin %210’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi strece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yil zararlari

Seri: XI, No:25 sayil teblig Sirket tarafindan ilk olarak 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
uygulanmistir. 31 Aralik 2004 tarihli bilango da bu tebli§ kapsaminda tutarli bir sekilde
hazirlanmis ve gecmis yil zararlari 3,971,629 YTL olarak ilisikteki bilancoda yansitiimistir.

Yabancli para pozisyonu

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varligi veya
yukimluligu bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari
Yoktur.
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25 Karsliliklar, sarta bagl varhk ve yakumltltukler

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle karsiliklar, sarta bagl varlik ve yikumlulikler asagidaki gibidir:
Sirket aleyhine acilmis ve halen devam eden davalar/icra takipleri:

Dava Ayrilan Son durum hakkinda
Dava tarihi ve Dosya No.su konusu  Tutar Karsilk aciklama
18.4.2002-Istanbul 7.Is Tazminat 5295 13,234 Dava aleyhte sonuc¢lanmis;
Mahkemesi 2002/818 yargitayda temyiz

asamasindadir.

24.4.2003-istanbul Asliye Alacak 1,656,907 - Dava devam etmektedir.
Ticaret Mahkemesi 2003/519 (*)
1.3.2003 istanbul 7. Asliye Tazminat 79,125 51,874 Dava devam etmektedir.

Ticaret Mahkemesi 2003/345

Yukarida belirtilen hukuki ihtilaflara ek olarak Sirket bilanco tarihi itibariyle ticari alacaklar
hesabinda yer alan alacaklari i¢in 31 Aralik 2005 itibariyle toplam 150,010 YTL (31 Aralik 2004:
159,697 YTL) tutarinda supheli alacak karsihgi ayirmistir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in devam eden davalar ile ilgili olarak 65,108 YTL (31
Aralik 2004: 85,706 YTL) tutarinda gider karsiligi ayriimistir.

(*) 2003 yih igerisinde Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7 Mart 2003 tarih 2003/11
saylli Haftalik Bulteni’nde diger bir araci kurumdan Anadolu Menkul Kiymetler A.S.’ye ve
Anadolu Menkul Kiymetler A.S.’nin alt hesaplari arasinda yapilan virman islemleri ile ilgili
olarak, gergek hak sahiplerinin ve bu virmanlar arasindaki hukuki iliskilerin tesbit edilebilmesi
icin her iki sirket nezdinde yiritilen denetlemeler sonuglanincaya kadar Anadolu Menkul
Kiymetler A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 46. maddesinin 1.fikrasinin (g) ve (h) bentleri
uyarinca 7 Mart 2003 tarihinden itibaren, sermaye piyasasi faaliyetlerinin tedbiren gegici olarak
durdurulmasina karar verildigi yayimlanmistir. Bunu takiben Bagbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 13 Mart 2003 tarih ve DEDA-/-10/180-2905 sayi1l yazisi ile Kurul Karar Organi’nin
13 Mart 2003 tarihli toplantisinda 7 Mart 2003 tarihinde faaliyetleri gecici olarak durdurulan
Sirket’in, mali durumunda sermaye piyasasi faaliyetlerine devam etmesini engelleyecek bir
durum olmadigindan, 13 Mart 2003 tarihinden itibaren sermaye piyasasi faaliyetlerine yeniden
baslamasina karar verilmistir. S6z konusu durum ile ilgili olarak Yatirimcilari Koruma Fonu
tarafindan sz konusu aract kurumu temsilen Anadolubank A.S., Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. ve bir sahis aleyhine s6z konusu aract kurumun zilyetliginde bulunurken irade
disi elden cikarilan araci kurum mdasterilerine ait hisse senetlerinin tim semereleri ile birlikte
davalilardan geri alinmasi istemi ve dava sonuna kadar (clncl sahislara verilmesinin
onlenmesine iliskin ihtiyati tedbir davasi acilmistir. S6z konusu davanin kesinlesmis bir sonucu
bulunmamaktadir.
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25 Karslliklar, sarta bagh varhk ve yakumlultkler (devami)

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle bilanco disi yukimlulikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2005 2004

Emanette Bulunan (nominal):
- Hisse Senetleri 1,291,872 1,450,552
- Hazine Bonolari ve devlet tahvilleri - 5,622,139
Ters Repo Taahhitleri (maliyet bedelli) - 3,369,837
1,291,872 10,442,528

Verilen Teminat Mektuplari:

IMKB 591,949 591,082
SPK’ya blokaj icin verilen teminat 206,776 206,776
Mahkemeye hitaben 31,745 12,419
830,470 810,277

26 isletme birlesmeleri
Yoktur.

27 Bolumlere gore raporlama

Sirket’in tm faaliyetleri Tirkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
bolimlere gore raporlama yapilmamistir.

28 Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Yoktur.

29 Durdurulan faaliyetler
Yoktur.

30 Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik
Sang gelirleri 2005
Devlet tahvili satislari 34,570,793
Repo satislari 34,814,011
Hisse senedi satislari 61,551,973
130,936,777

Sangslarin maliyeti
Devlet tahvili satislari maliyeti (33,783,988)
Repo satislari maliyeti (34,814,011)
Hisse senedi satislari maliyeti (61,571,918)
(130,169,917)
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30 Esas faaliyet gelirleri (devam)

Hizmet gelirleri

Alm-satim komisyonlari 12,666,955

Diger hizmet gelirleri 855,971

13,522,926

Hizmet gelirlerinden indirimler

Modsterilere komisyon iadeleri (6,257,990)

Anadolu Bank AS’ye ddenen acentalik komisyonlari (4,871,629)
(11,129,619)

Net hizmet gelirleri 2,393,307

31 Faaliyet giderleri

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 2005
Hisse senedi islem paylari 211,889
Diger 47,064
258,953

Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 783,809
Amortisman giderleri 160,090
SSK Isveren payi 125,425
Vergi, resim, har¢ giderleri 121,555
Haberlesme giderleri 89,201
Personel prim ve ikramiye giderleri 78,747
Temsil agirlama giderleri 48,372
Program gelistirme giderleri 41,886
Sigorta giderleri 36,377
Kanunen kabul edilmeyen giderler 35,904
Kidem tazminati giderleri 34,985
Denetci, avukat ve misavir giderleri 31,210
Personel egitim giderleri 28,887
Personel yemek (cretleri 16,838
Aidat ve uyelikler 16,375
Sehirici yol giderleri 16,126
Kiguk demirbas giderleri 13,061
Personel issizlik sigortasi 12,547
Tasit araci giderleri 12,183
Noter ve resmi takip giderleri 11,536
Gazete, dergi abonelik giderleri 6,410
Diger 85,212
1,806,736
Toplam faaliyet giderleri 2,065,689

32 Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlar

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyetlerden gelir ve karlar
asagidaki gibidir:
31 Aralik

2005

Devlet tahvili faiz gelirleri 433,993
Diger 16,861
450,854
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32 Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlar (devami)
31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait diger faaliyetlerden gider ve zararlar
asagidaki gibidir:
31 Aralik
2005
Portfoy zarar devri 39,992
Diger 6,693
Toplam 46,685
33 Finansman giderleri
31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansman giderleri asagidaki gibidir:
31 Aralik
2005
Teminat mektubu komisyon giderleri 6,286
Diger _739
Toplam 7,025
34 Net parasal pozisyon kar/zarari
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde yayimladigi karari ile SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
standartlarina gore raporlama yapan ve Tlrkiye’de faaliyetlerini siirduren sirketler icin 1 Ocak
2005 tarihinden gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona erdigini
duyurmustur. Bu duyuruya istinaden, Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap
doénemine iliskin net parasal pozisyon kar/zarari bulunmamaktadir.
35 Verqi

2005 yili kazanclari icin uygulanacak kurumlar vergisi orani %30°dur.

Ancak, Maliye Bakanligi tarafindan kamuya agiklanan “Kurumlar Vergisi Kanun Tasaris
Taslagi”nda kurumlar vergisi oraninin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme
dénemlerinde uygulanmak tizere %30°dan %20’ye disurilmesi éngorilmektedir.

S6z konusu kanun tasarisi taslaginin yasalasmasi durumunda, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
baslayan vergilendirme dénemleri kazanclari icin kurumlar vergisi orani %20 olacaktir.

Tark vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gecmis donem karlarini
netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5
yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Asagida dokumi verilen mutabakat, 31 Aralik 2005 hesap déneminde toplam vergi provizyonu

ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklari gostermektedir:
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35

36

37

Vergi (devami)

31 Aralik
2005 Oran
Vergi 6ncesi kar 1,498,733
Yasal vergi orani %30
Yasal oranla hesaplanan kurumlar vergisi 449,620
Kanunen kabul edilmeyen giderler 41,839 %3
Vergiden muaf gelirler (5,058) -
Vergi gideri 486,401 %33

31 Aralik 2005 tarihinde sona eren hesap déneminde gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik

2005

Onceki donem ile ilgili kurumlar vergisi gideri (8,908)
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi gideri (474,577)
Ertelenmis vergi gideri (2,916)
Vergi gideri (486,401)

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘bor¢ karsiliklar’ hesabi igindeki ‘6denecek
kurumlar vergisi’hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2005 2004

Onceki donemden devir 194,245 -
Kurumlar vergisi karsihgi 474,577 333,987
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (550,210) (139,742)
118,612 194,245

Hisse basina kazang

Hisse lot basina kazang tutari net donem karinin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse lot adedine béllinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asadidaki gibidir:

31 Aralik
2005
Net donem kari 1,005,221
Hisselerin agirlikll ortalama sayist
Agirhikli ortalama hisse lot miktari 2.985.000
Hisse lot basina kazang (YTL) 0.3368

Nakit akim tablosu

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklar Not 4’de agiklanan hazir
degerlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2005 arihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akim
tablosu ilisikte sunulmustur.
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38 Mali tablolari 6nemli o6lcide etkileyen ya da mali tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Faiz orani riski
Sirket’in faize duyarli yikimlalikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakiti glnin
kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolayi ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini
kontrol etmek veya minimize etmek amaciyla Sirket, musterilerinden hesaplarinda nakit veya
nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir. Not 9’de aciklandigi tizere musteri devri
ve buna iliskin Sirket ve Anadolubank A.S. arasinda imzalanmis olan acentalik sozlesmesi geregi
kredili menkul kiymet alim-satim islemleri icin musterilere kullandirilan kredilerden dolayi kredi
riskini Anadolubank A.S. Ustlenmistir.
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Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi

31 Aralik 2005 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Solo Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

38 Mali tablolari

Rayig deger

Elde tutulan menkul kiymetler piyasada olusan fiyatlar ile takip edilmektedir.

Likidite riski

onemli

Olciide etkileyen ya da mali
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan
diger hususlar (devamu)

tablolarin acik,

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle parasal varlik ve bor¢larin kalan vadelerine
gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

PARASAL VARLIKLAR
Menkul kiymetler

iligkili taraflardan alacaklar
Diger donen varhklar
Ertelenmis vergi alacag!
Hazir degerler

Toplam parasal varliklar

PARASAL BORCLAR
Ticari borglar

Finansal borclar

iliskili taraflara borgclar
Bor¢ karsiliklari

Diger yukumlalikler
Toplam parasal bor¢lar

PARASAL VARLIKLAR

Menkul kiymetler
Ertelenen vergi varliklar
Ticari alacaklar

iligkili taraflardan alacaklar
Diger donen varhklar
Hazir degerler

Toplam parasal varliklar

PARASAL BORCLAR
Ticari borglar

Borg Karsiliklar

Diger yukumlalukler
Toplam parasal bor¢lar

31 Aralik 2005

0-1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan

aras! arasl arasl Avrasl Fazla Toplam
24,675 - - - 6,251,894 6,276,569
82,674 - - - - 82,674
36,472 9,025 13,510 23,470 - 82,477
- - - - 20,227 20,227
35,584 - - - - 35,584
179,405 9,025 13,510 23,470 6,272,121 6,497,531
44,215 - - - - 44,215
80,789 - - - - 80,789
580,308 - - - - 580,308
216,427 - - 77,432 23,812 317,671
90,218 - - - - 90,218
1,011,957 - - 77,432 23,812 1,113,201

31 Aralik 2004
0-1ay 1-3ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan

arasl arasl arasl Arasl fazla Toplam
- - - - 4,476,478 4,476,478
- - - - 23,143 23,143
5,409 - - - - 5,409
98,075 - - - - 98,075
2,804 - - - - 2,804
55,640 - - - - 55,640
161,928 - - - 4,499,621 4,661,549
6,668 - - - - 6,668
194,245 - - 158,742 13,379 366,366
53,102 - - - - 53,102
254,015 - - 158,742 13,379 426,136
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